ESTADOS
FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

I CAISA

spfortdea Agencia de Bolsa




ESTADOS
FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

COMPARIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. “CAISA” AGENCIA DE BOLSA

CONTENIDO

Bs  Bolivianos

US$ Ddlares estadounidenses

UFV  Unidad de Fomento a la Vivienda
S.A. Sociedad Andnima

M/N  Moneda Nacional

M/E  Moneda Extranjera

Balance general

Estado de ganancias y pérdidas

Estado de cambios en el patrimonio neto
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Informe de los auditors independientes
Informe de los auditors independientes

kG kPG

fueron abordados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la Sistemas de Tecnologia de Informacion
formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas —|

KPMG SR/
Capitan Favelo 2131
Box 6179

22442626

Esté entidad esta supervisada por ASFI. La supervision de ASFI no implica una recomendaci6n o aval respecto a la inversién efectuada en una Agencia de Bolsa.

122441952
Bolivia Santa Cruz

Informe de los Auditores Independientes

Alos Sefiores
Accionistas y Directores de
Compaiia Americana de Inversiones S.A. “CAISA” Agencia de Bolsa

Opinién

Hemos auditado los estados de Compaiiia i de S.A. “CAISA"

cuestiones.

Ver notas 2.3 b), 4.b y 4.c de los estados financieros

Valuacién de las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda y operaciones en reporto

Cuestion clave de auditoria

Cémo se abordé la cuestion clave en nuestra
auditoria

reporto, constituyen el activo més importante, y en
consecuencia, la principal fuente de ingresos
financieros de la Sociedad; estas inversiones
estdn sujetas a requisitos minimos de

Las inversiones  bursatiles en  valores | Nuestros procedimientos de auditorfa efectuados
representativos de deuda y operaciones de | entre otros incluyeron los siguientes

Cy la ia de

contenida en la Recopilacién de Normas para
el Mercado de Valores emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Cuestion clave de auditoria

Como se abordd la cuestion clave en nuestra
auditoria

La Sociedad utiliza aplicaci para

el riesgo inherente en los procesos de

de i (T1), el de las

Nuestros de auditoria ef
el procesamiento de sus operaciones, por lo que, | con la asistencia de especialistas de tecnologia de
(™), y entre ofros, los
iguiente:

la de
funciones, la transferencia de datos entre
diferentes aplicaciones y la seguridad de la
informacion, son esenciales para garantizar el
correcto procesamiento integro y exacto de la
informacién financiera para la preparacion de
estados financieros; por o tanto, Ia evaluacién del

= Obtuvimos entendimiento de las politicas,
procedimientos y controles de las éreas
responsables de Tecnologia de Informacion
(TI) establecidos por la Sociedad.

* Probamos el cumplimiento por parte de la
Sociedad con el *Reglamento para la Gestion

Agencia de Bolsa ('la Sociedad"), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2022, los
estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022, asi como sus
resultados y sus fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion del Trabajo de Auditoria Externa
emitido por Ia Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacién con la auditaria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
la Sociedad de con el Codigo de Etica para Contadores Profesionales del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA, por sus siglas en
inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis ~ Base contable de propésito especifico

Liamamos Ia atencién sobre la nota 2 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la y 1 de los estados ros de propésito

cuales han sido preparados para perrmur a la Sociedad cumplir con los requerimientos de la Autondad
de Supervision del Sistema o (ASFI). En los estados pueden no
ser apropiados para otra finalidad, Nuesira opinion no ha sido modificada en relacién con esta
cuestion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos
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cumplimiento regulatorio y, para su adecuada

valuacion, \a Soc\edad debe cumpllr con lo|* el disefio, y
a " 5 vi de los controles internos

contonida en 12 Recopilacion de Normas parael| relevantes, del proceso de valuacion de las

Mercado de Valores emitida por la Autoridad de|  inversiones.

g”f”"“s“’" del Sistema Financiero (ASFI), Ue| ™ Comprobamos Ia adecuada valoracién de las

efine

al cierre del ejercicio, incluyendo la
clasificacién conlable ~de acuerdo con la

Debido al nesgo mherente de la cuenta, y su yconlo
en o Manual Unico de Guentas emido por la

v ASFI.
contables, ccms»deramos la valuacion de estas S

inversiones, como un asunto importante, en lal« Obtuvimos una muestra de operaciones de
cual se concentré nuestra auditoria de los estados | compra y venta de inversiones o
financieros. su respaldo , asi
como sus condiciones de operacion.

valoracion para cada tipo de titulo.

Probamos la razonabilidad de la marcacion y
su registro contable para una muestra de
titulos valores que conforman el portafolio de
inversiones

Efectuamns confirmacién externa de saldos de

Y P
de auditoria para aquellos casos en donde no
recibimos respuestas

Probamos el cumplimiento por parte de la
Sociedad de los limites de inversion
establecidos en la Politica de Inversion.

. que la y
de las inversiones en los estados financieros
¥ sus notas respectivas, estén de acuerdo con
Ias_disposiciones contables emitidas por la
ASFI.

ambiente de Tl ha sido considerada como una|  de Seguridad de Informacién” emitida por la
cuestion clave, en la cual se concentré nuestra|  ASF|
auditoria.

Probamos el disefio de los controles
relacionados con la integridad y exactitud de
los estados financieros, en las aplicaciones
informéticas y bases de datos que tienen
incidencia directa en nuestro alcance de
auditoria.

Otra cuestion

Los estados financieros de Compafia Americana de Inversiones S.A. “CAISA" Agencia de Bolsa
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, fueron examinados por otro auditor
que, expreso una opinién no modificada sobre dichos estados financieros el 28 de enero de 2022.

de la 6n de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la
Sociedad en relacién con los estados financieros

La Administracién de la Sociedad es paracién y p 6n razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracion de la Sociedad
considere necesario para permiti la 6n de estados libres de material,
va sea por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién de la Sociedad es responsable de
evaluar la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segln corresponda, las con la empresa en funcionamiento y utiizando el
principio contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga la
intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Sociedad.

COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. “CAISA” AGENCIA DE BOLSA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota __ 2022 2021
Bs Bs
ACTIVO
= N Informe de los auditors independientes
M | }( % ACTIVO CORRIENTE

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros Disponibilidades ) _ 4a) 80.018.917  70.376.850
También proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad, una declaracién de que Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 4b) 2.918.547 52.059
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto hemos cumplido con los requisitos éticos aplicables en relacion con la independencia y de que les Inversiones en operaciones de reporto 4¢) 370.550.715  336.642.348
estén libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial 4d) 47.895.458 23.437.169
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. Documentos y cuentas pendientes de cobro 4e) 81 1.530
auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia ) Gastos pagados por anticipado 4f) 20.763

siempre detectard una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse Sociedad, determinamos los asuntos que fueron més relevantes en la auditoria de los estados Total del activo corriente 430.530.719
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que os usuarios toman basandose en los financieros del ejercicio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria, —L R

estados financieros Describimos estas cuestiones en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco ACTIVO NO CORRIENTE

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de Inversiones permanentes 49) 2.389.613 2.387.328
durante toda la auditoria. También: interés publico de la misma Activo fijo 4h) 155.124 107.551
Activo intangible 4i) 114.635 133.647
= Identiicamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, ya KPMG SR.L. Otros activos 4j) 52.021 47.318
sea debido a fraude o error, i y de auditoria para Total del activo no corriente 2.711.393 2.675.844
responder a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para -
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material Total del activo 504.143.450  433.206.563

debido a fraude es mayor que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusién,
ion, omisiones erréneas o la elusion

del control interno. PASIVO Y PATRIMONIO NETO
= Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar La Paz, 8 de febrero de 2023 PASIVO

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con

Ia finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. PASIVO CORRIENTE

Evaluamos lo adecuado de las polmcas contables aplicadas, la razonabilidad de las

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 4k) 445.226.303  376.203.318
Sociedad. e (OUERGS pocld ASminEratn €6 8 Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 41) 622.392 508.470
Impuestos por pagar 4m) 65.614 58.673
= Concluimos sobre la adecuada utilizacién, por parte de la Administracion de la Sociedad, del Provisiones 4n) 1.952.153 1 869-§82
principio contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria Otros pasivos . 40 - 889.764
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o Total del pasivo corriente __447.866.462 _ 379.529.505
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en Si concls que existe una idumbr Total del pasivo no corriente - -
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son Total del pasivo 447.866.462  379.529.505
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en EATRIMONIGHETD
funcionamiento Capital social 7 39100000  39.100.000
= Evaluamos la presentacion general, Ia estructura y el contenido de los estados financieros, Reservas obligatorias 8 160.859 160.859
incluidala informacién revelada, y §i los estados representan las Reserva legal 9 10.935.686  10.756.086
y eventos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable. Resultados acumulados __6.080.443 __ 3.660.113
g p
Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con, entre otros Total del patrimonio neto 56.276.988 53.677.058
asuntos, el alcance y Ia oportunidad de los p de auditoria y los hallazgos Total del pasivo y patrimonio neto 504143450 _433.206.563

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno
que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

Cuentas de orden

Las notas 1 a 18 qug se acompanan, son parte integrante de estos esl
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10 _1.114.152.761 _791.992.078
10 __3121.331 __ 3.421.331

Lic. Guido Hinjosa Cardoso ~ Lic. Mario Walter Requena Pinto
Presidente Sindico
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ESTADOS
FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. “CAISA” AGENCIA DE BOLSA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Saldos al 1 de enero de 2021

Reserva Legal del 5% aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 25 de febrero de 2021
Pago de dividendos aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas

celebrada el 25 de febrero de 2021

Utilidad neta del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Reserva Legal del 5% aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 24 de febrero de 2022
Pago de dividendos aprobado por la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 24 de febrero de 2022

Utilidad neta del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Capital Reservas Reserva Resultados
social i i legal acu Total
Bs Bs Bs Bs Bs
39.100.000 160.859 10.735.160 486.655 50.482.674
20.926 (20.926) -
= = (397.603) (397.603)
- S 3.591.987 3.591.987
39.100.000 160.859 10.756.086 3.660.113 53.677.058
= 179.600 (179.600) =
= (3.412.387) (3.412.387)
- = 6.012.317 6.012.317
39.100.000 160.859 10.935.686 6.080.443 56.276.988

Las notas 1 a 18 que se acompaian, son parte integrante de estos estados financieros.
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Lic. Guido Hinojosa Cardoso Lic. Mario Walter Requena Pinto
Presidente Sindico

COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. “CAISA” AGENCIA DE BOLSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021
Bs Bs
Flujo de fondos en actividades de operacion:
Utilidad neta del ejercicio 6.012.317 3.591.987
Partidas que han afectado la utilidad neta del ejercicio,
que no han generado movimiento de fondos:
Rendimientos devengados no cobrados (772.414) (21.206)
Cargos devengados no pagados 313.536 407.796
Provision para beneficios sociales 281.685 272.619
Depreciaciones y amortizaciones 65.673 53.271
Provision para bonos de produccion 668.053 402.526
Fondos obtenidos en la utlilidad del ejercicio 6.568.850 4.706.993
Rendimientos cobrados (pagados) en el ejercicio, devengados en
ejercicios anteriores sobre:
Cargos devengados en ejercicios anteriores pagados en el ejercicio (407.796) (369.385)
Rendimientos cobrados devengados en ejercicios anteriores 21.206 657.394
colocados en el ejercicio
Incremento (disminucion) neto de otros activos y pasivos
D y cuentas pendi de cobro, i por
recuperar,
gastos pagados por anticipado, activos de uso restringido (28.799) (323.612)
Otros activos y activo intangible (28.412) 32.695
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo, provisiones, (349.934) 1.365.023
impueslos por pagar
Flujo neto en activi de 6n - excepto activi de
intermediacion o L5 BRI
Flujo de fondos en actividades de intermediacion
sminucion) en (Eny S
intermediacion:
igacit por operaciones (33.908.367)  (181.921.559)
isminucién) neto en de inversion:
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos (2.866.488) 29.993.277
de deuda
Inversiones en operaciones de reporto 33.908.367  181.921.559
Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho (24.458.289) (7.142.141)
patrimonial
Flujo neto en actividades de intermediacion 27.324.777, 22.851.136
Flujo de fondos en actividades de financiamiento
) B .
Financiamiento a corto plazo 34.000.000 7.371.871
Pago de dividendos (3.412.387) (397.603)
Flujo neto en actividades de financiamiento 30.587.613 6.974.268
Flujo de fondos en actividades de inversion:
Incremento (disminucion) neto en:
Divi cobrados - i 696.966 610.350
Activo fijo 92.850) 27.221
Flujo neto en actividades de inversion 604.116 583.129
Incremento de fondos durante el ejercicio 9.642.067 36.477.641
Disponibilidades al inicio del ejercicio 70.376.850 33.899.209
Disponibilidades al cierre del ejercicio 4a) 80.018.917 70.376.850
Las notas 1a 18 que se acompafian, son parte integrante de estos estados financieros.
: \\fﬁ z
Lic. Guido Hinojosa Cardoso Lic. Mario Walter Requena Pinto Miguel Terrazas C. Rosario Landivar C.
Presidente Sindico Vicepresidente Ejecutivo Contador

COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A.
“CAISA” AGENCIA DE BOLSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 1 - NATURALEZAY 0BJETO

La Sociedad fue constituida el 18 de octubre de 1991, habiendo obtenido la autorizacion de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion de Directorio CNV-
RD-16/92 del 21 de agosto de 1992, la cual resolvid la inscripcion como Agente de Bolsa a la
“Compaiiia Americana de Inversiones S.A.” en el Registro Nacional de Agentes de Bolsa, con el
Registro N° CNV-AB. J.22/92. EI 19 de septiembre de 2002, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) modificé el registro de COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. “CAISA”
AGENCIA DE BOLSA, mediante registro SPVS-IV-AB-CAI-002/2002.

Mediante Escritura Publica N° 323/95 del 4 de diciembre de 1995, la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de CAISA decidié modificar los estatutos en la parte referida a su constitucion,
denominacion, domicilio, objeto y duracion.

Mediante Testimonio N° 3614/2020 del 25 de noviembre de 2020, la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de CAISA decidié modificar la escritura de constitucion en lo referido al objeto, la
duracion y el domicilio, asimismo modificacion al estatuto en los articulos 1, 2, 5, 6, 7, 10, 12,17, 21,
23,133,135, 37,42, 43, 44, 50, 52, 53, 54, 68,69y 71.

El plazo de duracién de la Sociedad es de 50 afios. La Sociedad tiene por objeto realizar
habitualmente operaciones bursétiles por intermediacion de titulos valores.

Con carécter indicativo y no limitativo, la Sociedad puede intermediar valores por cuenta de terceros;
operar por cuenta propia bajo reglamentacion especial que debera ser previamente aprobada por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI): proveer servicios de asesoria e informacion
en materia de intermediacion de valores, prestar servicios de asesoria y consultoria financiera;
administrar portafolios de valores; representar a agencias de bolsas extranjeras y personas
naturales o juridicas extranjeras que tengan actividades relacionadas con el mercado de valores;

Vicepresidente Ejecutivo

Miguel Terrazas C. " Rosario Landivar C.
Contador

realizar oferta pablica de valores por cuenta de los emisores; realizar inversiones en acciones de
otras Sociedades que presten servicios necesarios o complementarios al mercado de valores;
prestar servicios relacionados con actividades del mercado de valores extranjero; efectuar contratos
con inversionistas institucionales; suscribir y colocar valores bajo la modalidad de underwriting,
prestar todo tipo de servicios en relacion con otros valores de transaccion que se negocien en las
bolsas de valores extranjeras, previa identificacion por parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

De igual manera, y siempre con caracter indicativo y no limitativo, la Sociedad podra negociar
y/o ofertar publicamente titulos valores emitidos por entidades privadas o publicas, sean éstos
de contenido crediticio, de participacion y/o representativos de mercaderias; como son letras de
cambio, pagarés, acciones, obligaciones de sociedades, bonos o deventures, cédulas hipotecarias,
certificados de depdsito, bonos de prenda, cartas de porte y conocimiento de embarque, facturas
cambiarias y cualesquier titulo valor que sea emitido de acuerdo con las Leyes del Estado
Plurinacional de Bolivia, previa autorizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI), y prestando asesoramiento y apoyo profesional en cada una de las actividades conexas.

Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad
Modificaciones al Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Normativa Conexa

Mediante Circular ASFI/749/2022 del 30 de diciembre de 2022, se aprueba y pone en vigencia
las modificaciones al Reglamento del registro del Mercado de Valores, Manual de Prospectos y al
Reglamento para la realizacion del Trabajo de Auditoria Externa. Asimismo, se aprueba y pone en
vigencia el Reglamento para la realizacion del trabajo de revision externa, que contiene lineamientos
para el registro, emision y revision de nuevos instrumentos como los Bonos Verdes, Bonos Sociales
y Bonos Sostenibles.

Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de
Consultas Normativas en el Mercado de Valores

Mediante Circular ASFI/744/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, se pone en vigencia las
Modificaciones al Reglamento de Notificacion y Difusion de Normativa y Atencion de Consultas
Normativas de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros y al Reglamento de Notificacion,
Difusion de Normativas y de Atencion de Consultas Normativas en el Mercado de Valores de La
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores, emitido por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI). En los cuales se establece los lineamientos para la notificacion y difusion
de la normativa emitida y/o modificada por la ASFI.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.

2

b

Los estados financieros son preparados a valores histéricos de acuerdo con normas contables
del Manual Unico de Cuentas, emitidas por la Direccién de Supervision de Valores de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), los cuales, en todos los aspectos significativos son
concordantes con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, excepto lo
indicado en la nota 2.1 siguiente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables
requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos y
pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian ser
diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

1R de los efectos de la i

De acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 3 (Revisada y Modificada) emitida por el Consejo
Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de
Bolivia (CAUB), los estados financieros deben ser reexpresados reconociendo el efecto integral de
la inflacion, para lo cual, debe considerarse la variacion de la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)
como indicador de reexpresion.

Al respecto, la Resolucion Administrativa SPVS-IS N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), establece suspender a partir del 1°
de enero de 2009, la reexpresion de los rubros no monetarios de sus estados financieros a moneda
constante, en funcion a la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV).

A partir del 11 de diciembre de 2020 se ha suspendido el ajuste integral por inflacion de estados
financieros establecido por la Norma de Contabilidad No 3 (NC 3) “Estados Financieros a Moneda
Constante” (Revisada y Modificada en septiembre de 2007). Para reiniciar la reexpresion monetaria,
el CTNAC necesariamente debera pronunciarse, de acuerdo con lo establecido en la NC 3.

.2Pr ion de fi 0s comparativos
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se presentan de manera comparativa
a efectos de cumplir con las normas de la Direccion de Supervision de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Para este propdsito, la exposicion de los saldos de los
estados financieros de la gestion 2022 y 2021, estén a valores historicos.
2.3Criterios de valuacion
Los criterios contables de valuacion mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Moneda extranjera y con de valor de la Unidad de Fomento
de Vivienda (UFV)

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor de

la Unidad Fomento de Vivienda (UFV) se convierten a bolivianos y se ajustan de acuerdo con los

tipos de cambio y/o cotizaciones vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de

cambio resultantes de este procedimiento se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas

contables “Abonos por diferencia de cambio, mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de

cambio, mantenimiento de valor”.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 en moneda extranjera, fueron convertidos a

bolivianos al tipo de cambio oficial vigente de Bs6,86 por USD 1, para ambas fechas.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, en moneda nacional con mantenimiento de

valor respecto a las Unidades de Fomento de Vivienda (UFV), se ajustan en funcion a la variacion del

indicador vigente a esa fecha de Bs2,40898 y Bs2,37376 por UFV 1, respectivamente.

Inversiones bursatiles en valores e instr repr de deuda, operaci de

reporto e inversiones bursétiles en valores representativos de derecho patrimonial

Las inversiones existentes estan valuadas y se registran de la siguiente forma:

Inversiones bursatiles en valores e instr repr de deuda

Estas inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8 “Metodologia de

Valoracion de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores” emitida por la Autoridad de

Supervision del Sistema Financiero (ASFI), segun lo siguiente:

e En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios
0 secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los
mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “Histérico

=

-
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c)

COMPANIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A. “CAISA” AGENCIA DE BOLSA
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Nota 2022 2021
Bs Bs

Ingresos operacionales 4p) 3.977.735 3.102.142
Gastos operacionales 4p) (1.744.864) (1.389.431
Margen operativo 2.232.871 1.712.711
Ingresos financieros 4q) 39.839.194 35.535.945
Gastos financieros 4q) (28.337.150 26.736.253)
Margen financiero 502, 799,
Margen operativo y financiero 13.734.915 10.512.403
Recuperacion de Incobrables - -
Cargo para incobrables - -
Margen de incobrabilidad -
Resultado después de incobrables 13.734.915 10.512.403
Gastos de administracion 4s) __(7.901.596) __(6.966.737)
Resultado operacional 5.833.319 3.545.666
Ingresos no operacionales 4r) 333.829 485.984
Gastos no operacionales 4r) (387.357) (471.998)
Margen no operacional (53.528) 13.986
Resultado antes de diferencia de cambio y mantenimiento de valor 5.779.791 3.559.652
Abonos por di ia de cambio y de valor 264.257 36.248
Cargos por di ia de cambio y de valor (31.731) (3.913)
Utilidad neta del ejercicio —__6.012.317 __ 3.591.987

Las Notas 1 a 18 que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.
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Lic. Guido Hinojosa Cardoso Lic. Mario Walter Requena Pinto Miguel Terrazas C. " Rosario Landivar C.
Presidente Sindico Vicepresidente Ejecutivo Contador

de Hechos de Mercado (HHM)” de acuerdo con lo descrito en la metodologia de la Resolucion ASFI
N° 584/2018 de fecha 13 de noviembre de 2018, |a tasa de rendimiento relevante sera la tasa de
adquisicion de dicho valor.

La informacion de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia
de valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia
a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
involucradas en los procesos de valoracion, luego de la tltima rueda de Bolsa, antes de finalizar el
dia de acuerdo con lo que determine la entidad la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI).
En el evento que en un dia determinado no se transe ningin valor de un mismo cddigo de
valoracion, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario,
el precio del dia de estos valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la
tasa vigente en el “Histdrico de Hechos de Mercado (HHM)”.
Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histérico de hechos de mercado para un
determinado cddigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la tltima tasa
de rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

© Los bonos del Tesoro General de la Nacion (TGN), son valuados en base a tasas de rendimiento
promedio ponderadas de la tltima subasta del Banco Central de Bolivia en caso de no existir tasas
de mercado relevantes de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

i. Valores emitidos en el extranjero

Para la valoracion de valores emitidos en extranjero se utilizan dos métodos:

(1) Cuando se tiene un instrumento de deuda que no cuenta con un cddigo de identificacion tnica
(ISIN, CUSIP, etc.) se valtia a Precio de Curva, considerando las condiciones iniciales de Compra
y las férmulas de célculo establecidas en la Metodologia de Valoracién, de acuerdo con el tipo de
instrumento.

(2) Lavaloracion de instrumentos de deuda que cuenten con un codigo de identificacion Gnica (ISIN,
CUSIP, etc.) se valta en base a los Precios o Tasas que la Bolsa de Valores proporcione de
acuerdo con procedimientos descritos en el “Manual de Procedimiento Interno para Difusion
de Informacion sobre valores emitidos en el Extranjero” y las formulas establecidas en la
Metodologia de Valoracion.

Los Instrumentos de deuda con tasa nominal de emision (rendimiento) conocida o bonos cero
cupon, se valoran diariamente de acuerdo a su valor econémico, considerando para ello la Tasa
de Rendimiento relevante.

Se entiende por Tasa de Rendimiento relevante a la Tasa Interna de Retorno (TIR) observada en
los mercados internacionales para ese mismo instrumento.

Las Agencias informativas financieras internacionales autorizadas por el Organo de supervision,
son Bloomberg y Reuters. Sin perjuicio de lo anterior, la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), tiene la potestad de autorizar nuevas fuentes de informacion mediante
regulacion especifica.

iii. Inversiones en operaciones de reporto

Las operaciones de venta en reporto se efectivizan cuando la Sociedad acttia como reportado y se
registra contablemente en la cuenta de activo (Derechos sobre valores cedidos en reporto) y en el
pasivo (Obligaciones por operaciones en reporto), por el mismo importe y se expone la obligacion
que tiene la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un
precio establecido.

Las operaciones de compra en reporto se efectivizan cuando la Sociedad actia como reportador
y se registra en las cuentas contables de activo (Valores adquiridos en reporto) y (Deudores por
valores adquiridos en reporto), contra una cuenta de pasivo (Obligaciones por valores reportados
a entregar) al valor del contrato de reporto, con la obligacion que tiene la Sociedad de revender los
titulos adquiridos en reporto en una fecha pactada.

. Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial
Corresponden principalmente a inversiones en fondos de inversion, que estan valuadas y se
registran de la siguiente forma:
Inversiones bursatiles en acci de
Las inversiones se vallian de conformidad con las disposiciones de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI), contenidas en la Metodologia de Valoracion para las Entidades
Supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), la cual establece que
este tipo de inversiones deben valuarse a precio promedio ponderado de las negociaciones en Bolsa
(hecho de mercado).
En caso de que no ocurra un hecho de mercado en un dia determinado, para efectos de valoracion se
considera el hecho mas reciente entre el Gltimo precio de mercado y el Valor Patrimonial Proporcional
(VPP) trimestral. Si el dia de pago de dividendos no se genera ningdn hecho de mercado, para efectos
de valoracion se debera restar al Gltimo precio vigente el valor que corresponda al dividendo pagado.
Inversiones en fondos de inversion abiertos

Estas inversiones estan valuadas al valor de la cuota de participacion de dichos fondos de inversion
determinados por las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion al cierre de cada ejercicio.
Inversiones en fondos de inversion cerrados

Estas inversiones estan valuadas al valor promedio ponderado de las transacciones en Bolsa de
sus cuotas de participacion realizadas en ese dia; o en caso de que no exista un hecho de mercado
durante los treinta (30) dias calendario posteriores a partir del dia siguiente y para efectos de
valoracion se considera el Valor Cuota Libros del Fondo al cierre de operaciones del dia anterior.

D y p de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a terceros, registrados
por el saldo pendiente de cobro a la fecha de cierre. Estas cuentas son valuadas a su valor neto de
realizacion estimado, de acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas.

La prevision para incobrables se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de la
antigliedad de las cuentas de acuerdo con lo siguiente:

Tiempo transcurrido Porcentaje prevision

90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%



d

f

h

K)

4 p»

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado representan principalmente el pago de pélizas de seguro y otros

gastos por liquidar, registrados por el saldo de pago anticipado a la fecha de cierre.

e)Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes estan valuadas y se registran de la siguiente forma:

e Las acciones en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. se encuentran valuados al valor patrimonial
proporcional (VPP), cuya participacion alcanza al 3,89%.

e Las lineas telefonicas se encuentran valuadas a su valor de costo.

Activo fijo

El activo fijo estd valuado a su costo de adquisicion menos la correspondiente depreciacion

acumulada, que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para

extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada. El valor de dichos bienes, en su conjunto, no

supera su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los

bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Activo intangible

Corresponde al Derecho Puesto en la Bolsa Boliviana de Valores, que se encuentra valuado a su

valor de adquisicion.

El valor de Programas y Licencias de Computacion se encuentra valuado a su valor de adquisicion

al cierre del ejercicio, menos la correspondiente amortizacion acumulada, que es calculada por el

método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la
vida atil.

Otros activos

Se registran gastos de papeleria y suministros, mejoras e instalaciones a inmuebles alquilados.

Estos activos estan valuados a su valor de costo, y son cargados a resultados a medida que se

consumen o usan estos bienes.

Obligaciones por financiamiento a corto plazo

Representa las siguientes obligaciones:

e Cargos devengados pendientes de pago, asumidas por la Sociedad por operaciones bursatiles a
corto plazo. Las operaciones de compra en reporto se registran al valor del contrato de reporto
actualizado a la fecha de cierre de cada ejercicio.

* Prestamos con entidades financieras, registradas al valor del desembolso mas los cargos por
intereses.

Provision para indemnizaciones al personal

La provisién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo, contingente o cierto, devengado al cierre del ejercicio. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, al transcurrir los noventa dias de antigiiedad en su empleo, en los casos de retiro voluntario
o forzoso, el personal es acreedor a la indemnizacion equivalente a un mes de sueldo por afo de
servicio y/o el equivalente a duodécimas de un sueldo por un periodo menor a un afio de servicio.

Patrimonio neto

De acuerdo con lo establecido en la Resolucion Administrativa SPVS-1S-N° 087/2009 de fecha 25 de
febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), los rubros
no monetarios deben registrarse a valores historicos a partir del 1° de enero de 2009. Por lo tanto, a
partir de esa fecha, las cuentas del patrimonio no fueron reexpresadas por inflacion.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la Resolucion
Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), la cual determina que los rubros no monetarios se
registren a valores historicos. es decir, que no fueron reexpresadas por inflacion a partir del 1° de
enero de 2009.

m) Cuentas de orden y de registro
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Las cuentas de orden representan las inversiones en valores de terceros que son administrados
por la Sociedad y son valuadas de acuerdo con normas de valoracion emitidas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Asimismo, se registran los valores emitidos y en
circulacion entregados en custodia por los clientes de la Sociedad.

Las cuentas de registro corresponden a documentos, valores e inversiones en general, que son de
prioridad para la Sociedad, las cuales estan registradas a su valor nominal.

Ingresos y gastos financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos provenientes de ganancia en
ventas de inversiones bursétiles, ganancia por valoracion de valores a precios de mercado y premios
por operaciones de reporto; asi como los rendimientos por participacion en fondos de inversion.
Estos ingresos son contabilizados por el método de devengado.

Los gastos financieros corresponden principalmente a pérdidas en ventas de valores bursatiles
y pérdida por valuacion a precios de mercado; asi como premios por operaciones de reporto e
intereses por otras obligaciones. Estos gastos son contabilizados por el método de devengado.

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a comisiones por servicios de transaccion, colocacion,
administracion y asesoramiento financiero, los cuales se contabilizan por el método de devengado.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden principalmente a servicios de actividad exclusiva pagados
a la Entidad de Depdsitos de Valores y gastos por servicios de intermediacion, contabilizados por
el método de devengado.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), estd sujeta al
régimen tributario establecido en la Ley N° 843 (Texto Ordenado en 2005) y los Decretos Supremos
N° 24051 y N° 29387 del 29 de junio de 1995 y 20 de diciembre de 2007, respectivamente. La
alicuota del impuesto es de 25% sobre la utilidad tributaria determinada para cada ejercicio, y es
liquidado y pagado, en ejercicios anuales y considerado como pago a cuenta del Impuesto a las
Transacciones (IT), hasta la presentacion de la liquidacion del IUE correspondiente al ejercicio
siguiente.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2022 y 2021, tiene un quebranto impositivo, el cual se puede
acumular hasta un limite de 3 afios, sin aplicarse la actualizacion sobre saldos acumulados.

Alicuota adi deli a las utilidades

Cuando el coeficiente de rentabilidad respecto del patrimonio de Agencias de Bolsa reguladas por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), exceda el seis por ciento (6%), las utilidades
netas imponibles de estas entidades estaran gravadas con una Alicuota Adicional al Impuesto sobre
las Utilidades de las Empresas del veinticinco por ciento (25%).

p alastr i as

Mediante Ley N° 3446 del 21 de julio de 2006 y la Ley N° 713 del 1 de julio de 2015, la Sociedad
actlia como agente de retencion del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), en las
operaciones sujetas del impuesto realizadas en moneda extranjera, aplicando la alicuota del 0,30%
sobre el monto bruto de las transacciones gravadas.

Mediante Ley N° 713 del 1 de julio de 2015, se amplia hasta el 31 de diciembre de 2018, la vigencia
del Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF) y se modifica el Articulo 6. (ALICUOTA) de la
ley N° 3446 del 21 de julio de 2006, estableciendo que la alicuota del impuesto sera el cero punto
quince por ciento (0,15%) en la gestion 2015, cero punto veinte por ciento (0,20%) en la gestion
2016, cero punto veinticinco (0,25%) en la gestion 2017 y cero punto treinta por ciento (0,30%)
en la gestion 2018.

Mediante Ley N° 1135 del 20 de diciembre de 2018 se cumplié nuevamente la vigencia del ITF por un
periodo adicional de cinco afios, a partir del 1 de enero de 2019 hasta el 31 de diciembre de 2023,
con la misma tasa del 0,30% para este impuesto.

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existieron cambios en politicas y practicas contables.

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS GRUPOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a)

Disponibilidades
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021
Bs Bs
Cuentas corrientes en bancos del pais (*) 79.500.511 69.034.358
Cuentas corrientes en bancos del exterior 130.131 1.124.948
Cajas de ahorro en bancos del pais 337134 162.458
Documentos de cobro inmediato 51.141 55.086
80.018.917 70.376.850

(*) Las cuentas corrientes remuneradas al 31 de diciembre de 2022, corresponden al Banco FIE S.A.
y al Banco Pyme Ecofuturo S.A., a una tasa de 4.5% y 5,6% respectivamente.

b)

c)

€)
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k)

Inversiones bursatiles en valores e instr repr

de deuda
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

ESTADOS
FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(**) Las obligaciones con entidades financieras corresponden a:
BANCO GANADERO S.A.- Préstamo por Bs7.000.000, destinado para inversiones de cartera
propia, con vencimiento a un afo plazo computables a partir del 30 de septiembre de 2022.

2022 2021
Bs Bs BANCO FIE.- Préstamo por Bs7.000.000, destinado para inversiones de cartera propia, con
Valé)lres emmdoslpor entidades del estado o instituciones 5850 6500 vencimiento a un afio plazo computables a partir del 12 de diciembre de 2022.
publicas nacionales X X . , . . .
Valores e instrumentos emitidos en el Extranjero 1.278.088 _ BANF:O ECONDMIQO S.A.- Prfzstamo por Bs24.800.000,l destinado palra inversiones de cartera
Valores emitidos por enti financieras naci 1.634.609 45.559 propia, con vencimiento a un afio plazo computables a partir del 7 de noviembre de 2022.
2.918.547 52.059 BANCO BISA S.A.- Préstamo por Bs20.000.000, destinado para Capital de Operaciones- Compra
de Pasivos, con vencimiento a un afio plazo computable a partir del 26 de septiembre de 2022.
Inversiones en operaciones de reporto N BANCO NACIONAL S.A.- Préstamo por Bs14.000.000, destinado para Capital de Operaciones-
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: Compra de Pasivos, con vencimiento a un afio plazo computable a partir del 12 de julio de 2022.
2022 2021 1) Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
Bs Bs La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
Certificados de depdsitos a plazo fijo 350.702.756 312.319.929
Bonos 9.672.209 10.223.969 2022 2021
Otros valores en reporto (*) 10.175.750 14.098.450 Bs Bs
370.550.715 336.642.348 Dietas 28.893 2679
* Corresponde a inversiones en cupones. Comisiones 157.220 102.456
. - . - Prestaciones sociales 70.890 68.438
d) Inversiones bursétiles en valores representativos de derecho patrimonial Gastos administrativos 365.389 334.897
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: 622.392 508.470
2022 2021 m) por pagar
Bs Bs o - -
Inversiones bursatiles en aceiones 2 642,760 2700.519 La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente
Fondo Mutuo Fortaleza UFV Rendimiento Total 16.315.779 9.308 2022 2021
Fondo Mutuo Fortaleza Interés + 38.337 35.074 Bs Bs
Fondo Mutuo Fortaleza Produce Ganancia 747.450 4,610 Impuesto al débito fiscal (IVA) 20.626 2169
Fondo Mutuo Fortaleza Porvenir 1128.934 14.478 Impuesto a las Transacciones (IT) 10.279 8.189
Fondo Mutuo Fortaleza Liquidez 450.305 240,497 Retencion de impuestos a funcionarios 2552
Fondo Mutuo Fortaleza Inversion Internacional 55.187 54.551 Retencion de impuestos a terceros 32157 48315
Fondo Inversion Fortaleza Renta Mixta 2.711.094 1.253.887 65614 58678
Fondo Inversion Cerrado Acelerador 3.683.645 3.648.846 n) Provisiones
Fondo Inversion Cerrado Pyme 1732.596 1.677.743 La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
Fondo Mutuo Fortaleza Potencia Bolivianos 9.552.980 7.600.513
Fondo Mutuo Fortaleza Planifica FIA 8.570.694 5.872.395 2022 2021
Fondo Mutuo Fortaleza Disponible 365.697 30.204 Bs Bs
Fondo Inversion en el Extranjero 285.544 Otras provisiones 1.249.747 974.597
17395.458 23437169 Beneficios sociales 702.406 894.683
1.952.153 1.869.280
Tasas de rendimiento a treinta dias Fondos Abiertos: .
0) Otros Pasivos
2022 2021 L . N
Bs T67% a2 AT T e 270 La composicion del grupo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:
usD 0.92% a 1.62% 0.82% a 1.14% 2022 2021
UFV -0.03%a 0.11% 1.92% a 2.14% Bs Bs
. . ) Partidas Pendientes de Imputacion - 889.764
Tasas de rendimiento a treinta dias Fondos Cerrados: P’ N 889764
2022 2021 :
Bs 310% a3.73% 5.27% a5,80% p) Ingresosy gastos operacionales
- » La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
y cuentas p de cobro
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: 2022 2021
Bs Bs
2022 2021 Ingresos operacionales
comisi _ ) Bs o Bs 02 Por servicios de intermediacion 480,915 363.541
0;’r':;s:;":nstg::e";Elf:tsgzz"m';:u ! 139 Por administracion y custodia de cartera 1.602.744 1.456.106
181 1:530 Ingresos operacionales diversos 1.253.014 1.148.028
Por colocacién Primaria 641.062 134.467
Gastos pagados por anticipado 3.977.735 3.102.142
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: Gastos operacionales
Por servicios de intermediacion (1.065.788) (767.047)
2022 2021 Por admi ion y custodia (638.840) (539.837)
Bs Bs X
Gast les d 40.236) 82.547
Seguros Contratados 18.126 18.797 astos operacionales diversos ¢ ) ( )
Otros gastos por liquidar 30113 1.966 (1.744.864) (1.389.431)
48.239 20.763 ) .
q) Ingresos y gastos financieros
Inversiones permanentes La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: 2022 2021
Bs Bs
zgiz Zg§1 Ingresos financieros
Acciones de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. 2.384.692 2.382.407 Renu!m\entos por d\qunlbllldadeg . I d g;g;g}g ggigggf
Acciones telefonicas 4.921 4.921 renta fija en valores de -909. Eas
Otras inversiones 20.164 20.164
2.409.777 2.407.492 ;/arial.JIe pori i tiles en valores de renta 1.278.747 1.040.152
Prevision por parai i nor (20.164) (20.164)
en bolsa Ganancia en venta de valores bursétiles 14.249.974 10.150.582
2.389.613 2.387.328 Ganancia por valoracion de valores a precio mercado 11.602.645 15.206.605
39.839.194 35.535.945
Activo fijo Gastos financieros
L. . - Premios por operaciones de reporto 8.017.386) 3.973.762
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: lmeresespw g"as Db"gacionei 24 146, 639; :2 408 039:
2022 2021 Pérdida en venta de valores bursatiles (5.061.776) (785.226)
Valor Depreciacion Valores Valores Pérdida por valoracion a precio de mercado (11.111.349) (19.569.226)
original acumulada netos Netos (28.337.150) (26.736.253)
Bs Bs Bs Bs
Muebles y enseres 253.161 (216.169) 36.992 47.494 1) Ingresos y gastos no operacionales:
Equipos e instalaciones .524 1144 21. 24. L .. P
d .p " 560.5 (539144) 380 505 La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
Equipos de computacion 642.903 (546.152) 96.751 35.551
Vehiculos 157.435 (157.434) 1 1 2022 2021
1.614.023 (1.458.899) 155124 107.551 Bs Bs
L . o . L i Ingresos no operacionales
La depreciacion registrada en el estado de pérdidas y ganancias por los ejercicios terminados el 31 Ingreso por inversiones sin oferta piblica 330.004 273.957
de diciembre de 2022y 2021, fue de Bs45.277 y Bs34.119, respectivamente. Ganancias por operaciones en cambio y arbitraje 750 212.027
Activo intangible Ingresos de gestiones anteriores 3.075 -
- . R 333.829 485.984
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: .
Gastos no operacionales
2022 2021 Pérdidas en Inversiones sin oferta publica (272.737) (302.227)
Bs Bs Pérdida por operaciones en cambio y arbitraje (45.022) (103.914)
Derecho puesto en bolsa 79.835 79.835 Gastos de gestiones anteriores (69.598) (65.847)
Aportes y afiliaciones 19.327 19.327 (387.357) (471.988)
Valor actualizacion de programas y licencias de computacion 469.131 467.746
Otros activos intangibles - 10.274 s) Gastos de administracion
- N 568.203 577.182 La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
Amortizacion acumulada de programas y licencias de 453.658) (443.535)
computacion i} . 2022 2021
114.635 133.647 Bs Bs
La amortizacion registrada en el estado de pérdidas y ganancias por los ejercicios terminados el 31 Gastos de personal (5.762.497) (4.913.713)
de diciembre de 2022 y 2021 fue de Bs20.396 y Bs19.152, respectivamente. :e”"“"s contratados ‘2(22?,223 13122 223;
. eguros R
Otros activos Comunicaciones (129.950) (106.605)
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente: Impuestos (424.513) (366.525)
2022 2021 Mantenimiento y reparaciones (20.306) (14.690)
Bs Bs Depreciacion y desvalorizacion de bienes de uso (65.673) (53.271)
Bienes diversos 52.021 47.318 Gastos de comercializacion (64.260) (21.584)
52.021 47.318 Otros gastos de administracion (1.123.005) (1.125.443)
Ohliaaci por fi acorto plazo (7.901.596) (6.966.737)
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:
NOTA 5 - RESULTADOS DE GESTIONES ANTERIORES
zgiz zg? Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se registraron partidas de gestiones anteriores en el gasto
Obligaciones por operaciones de reporto () 370.550.715 336.642.348 Bs69.598 y Bs65.857 por regularizacion del VPP.
ggrr%%soplgr pagar sobre obligaciones por operaciones 313.535 407.796 NOTA 6 — RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Obligaciones con bancos y entidades financieras (**) 72.800.000 38.800.000 ici i 1 i inari
Cargos por pagar a entidades financleras sobre 1562.053 353474 Al 31 de diciembre de 2022, no se registraron partidas de ingresos y egresos extraordinarios.
obligaciones a corto plazo NOTA 7 - CAPITAL SOCIAL
445.226.303 376.203.318

(*) Lacomposicion de estas operaciones se detalla en la nota 4.c).

El capital autorizado de la Sociedad es de Bs78.200.000 dividido en 78.200 acciones ordinarias,
cada una por un valor nominal de Bs1.000.



ESTADOS
FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

El capital social al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estd conformado por Bs39.100.000
correspondientes a 39.100 acciones comunes emitidas cada una con un valor nominal de Bs1.000

ioni N ° Acciones

Grupo Financiero Fortaleza S.A. 23.654
Corporacion Fortaleza 14.660
Miguel Terrazas Callisperis 782
Nelson Hinojosa Jiménez 1
Rosario Hinojosa Jiménez 1
Jorge Hinojosa Jiménez 1
Patricio Hinojosa Jiménez 1

39.100

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es de Bs1.439
y Bs1.373, respectivamente.

NOTA 8 — RESERVAS OBLIGATORIAS
Corresponde al importe acumulado del ajuste por inflacion de reservas patrimoniales hasta el 31 de
diciembre de 2008, que solo puede ser capitalizado o utilizado para absorber pérdidas acumuladas.
El monto al 31 de diciembre de 2022 y 2021, alcanza a Bs160.859.

NOTA 9 — RESERVA LEGAL
De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y estatutos de la Sociedad, debe destinarse
una suma no inferior al 5% de las utilidades netas de cada ejercicio al fondo de reserva legal, hasta
completar una suma equivalente al 50% del capital pagado. EI monto de la reserva legal al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, es de Bs10.935.686 y Bs10.756.086, respectivamente.

NOTA 10 - CUENTAS DE ORDEN Y DE REGISTRO
La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

2022 2021

Bs Bs
Cuentas de orden
Disponibilidades de terceros en Administracion 50.457.829 104.505.977
Titulos valores en administracion 1.063.694.932 687.486.101

1.114.152.761 791.992.078
Cuentas de registro
Custodia de valores e instrumentos burséatiles 3.121.331 3.121.331

NOTA 11 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, expresados en bolivianos, incluyen el
equivalente de saldos en dolares estadounidenses de acuerdo con el siguiente detalle:

2022 2021

usp usb
ACTIVO
Disponibilidades 72.781 304.816
Inversiones bursétiles en valores de representativos de
derecho patrimonial 186.310 270.199
Gastos pagados por anticipados 2.642 2.740
Total del activo 261.733 577.755
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 163.580 124711
Total del pasivo 163.580 124.711
Posicién neta activa en USD 98.153 453.044
Equivalente en bolivianos 673.330 3.107.882

Los activos y pasivos en dolares estadounidenses han sido convertidos a bolivianos al tipo de
cambio oficial vigente al 31 de diciembre de 2022 y 2021, de USD 1 por Bs6,86, para ambos anos.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tenia la siguiente posicion en Unidades de Fomento
de Vivienda (UFV):

2022 2021

UFV UFV
ACTIVO
Inversiones burstiles en valores de representativos de
derecho patrimonial 6.772.899 3.921
Total del activo 6.772.899 3.921
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo - -
Total del pasivo - -
Posicion neta activa en UFV 6.772.899 3.921
Equivalente en bolivianos 16.315.779 9.308

Los activos y pasivos en UFV han sido ajustados a bolivianos de acuerdo con el indicador oficial
vigente al 31 de diciembre de 2022y 2021, de UFV 1 por Bs2,40898 y Bs2,37376, respectivamente.

NOTA 12 - PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se tiene participacion de y en otras Sociedades.
NOTA 13 — OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre 2022:

Cuentas patrimoniales
Activo y Pasivo
Disponibilidades
B

Banco Fortaleza S.A.

Ingresos y egresos
Ingresos Egresos
Bs Bs
Fortaleza SAFI S.A. Comisiones 959.432 19.696
Banco Fortaleza S.A. Comisiones 300.562 15.181

Banco Fortaleza S.A. Intereses 39 -

Fortaleza Leasing S.A. Comisiones 3.569 -
Fortaleza de Seguros y Reaseguros S.A. Comisiones - 29.526
Grupo Financiero Fortaleza S.A. Comisi 180 -

1.263.782 64.403
Al 31 de diciembre 2021:
Cuentas patrimoniales

Activo y Pasivo
Disponibilidades
Bs
Banco Fortaleza S.A. 316.946
316.946
Ingresos y egresos
Ingresos Egresos
Bs Bs

Fortaleza SAFI S.A. Comisiones 1.509.576 3.833
Banco Fortaleza S.A. Comisiones 149.422 4.704
Banco Fortaleza S.A. Intereses 34 -
Fortaleza Leasing S.A. Comisiones 66.184 -
Fortaleza de Seguros y Reaseguros S.A. Comisiones - 23.794
Grupo Financiero Fortaleza S.A. Comisi 120 0

1.725.336 32.331

4 5

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad ha percibido ingresos por rendimientos sobre
las cuotas de participacion que posee en los Fondos administrados por Fortaleza Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A. por Bs581.782 y Bs429.801, respectivamente.

Las transacciones con partes vinculadas fueron realizadas en condiciones normales de mercado.
NOTA 14 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen bienes de disponibilidad restringida.
NOTA 15 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

La Sociedad declara no tener ninguna restriccion para la distribucién de utilidades al 31 de
diciembre de 2022.

NOTA 16 - OTRAS EXPOSICIONES RELEVANTES
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad declara no tener otras revelaciones importantes.
NOTA 17 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla
de las registradas contablemente al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Con posteridad al 31 de diciembre de 2022, no se han producido hechos o circunstancias que
afecten en forma significativa los presentes estados financieros.

z

Miguel Terrazas C. Rosario Landivar C.
Vicepresidente Ejecutivo Contador

Lic. Guido Hinojosa Cardoso Lic. Mario Walter Requena Pinto
Presidente Sindico




